°Sabadell

orporate & Investment Banking

Perspectivas
mercado de divisas

Junio 2025



Cuadro macro ©Sabadell

PIB IPC
2025e  2026e 2025e  2026e

Pais Cons.  Cons. Pais Cons.  Cons. ) L
Mundo 2,7 2,8 Mundo n/a n/a Estimacion BCE
EEUU 0,8 1,9 EEUU 3,2 2,9 Escenario base
Zona Euro 0,8 1,2 Zona Euro 2,2 2,0 2025e 2026e

Alemania 0,1 1,3 Alemania 2,3 2,1 Eurozona

Espana 2,4 1,9 Espana 2,4 2,0 PIB 0,9 1,2
Japon 0,7 0,7 Japon 2,4 1,8 IPC 2,3 1,9
China 45 4,2 China 0,4 1,0 IPC subyacente 2,2 2,0
Brasil 19 1,6 Brasil 54 45
México 0,7 1,6 México 3,8 3,8

Otras variables Otras variables
2025e 2026e 2025e 2026e

Pais Cons. Cons. Pais Cons. Cons.
Tipos de intervencion Materias primas

EEUU 3,25-3,50 3,25-3,50 Brent 69,00 67,60

Zona Euro 2,33 1,92 Oro 3.086,21 3.103,74
TIR 10 afios Tipos de cambio

EEUU 4,29 4,12 EUR/USD 1,1000 1,1200

Alemania 2,68 2,78 EUR/GBP 0,85 0,85

Espafna 3,30 3,37 USD/MXN 20,80 20,33

Japon 1,62 1,71 USD/BRL 591 5,95

Fuente: Datastream y BS Andlisis
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Los tipos de interés pendientes de la macro

Los datos macro americanos siguen aguantando y J. Powell sigue en
modo espera a pesar de la presion de Trump

Tipos implicitos esperados en Europa (%) Tipos implicitos esperados en EE.UU. (%)

25
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\ /

Los futuros del Euribor d tan ah 510 2 baiadas d Los Fed Funds han borrado parte de las
os. Uturos det EUribor descuentan a ora~s 0l0 < bajadas de bajadas descontadas y solo ponen-50 p.b. para

tipos de-25 p.b. para lo que resta del ano. El BCE no ve lo que resta de afio (1° bajada en sept)
impacto en inflacién a corto plazo. -)-

3
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Euro/ddlar: perdida de confianza en los

activos americanos
Obijetivo dic’25: BSe 1,15, consenso 1,14.

Euro fuerte Euro débil
M Pérdida de confianza en los activos americanos Fuerte ampliacion del diferencial de tipos y
(deuda/bolsa/inversiones directas) a raiz de las de la divergencia entre este y la evolucion
incertidumbres que generan los vaivenes de las del cruce (en parte por la pérdida de
politicas de D. Trump. (MP) confianza los activos americanos). (MP)

Mayor flexibilidad del BCE para bajar tipos y
apuntalar el crecimiento vs Fed que tendra

M Peores fundamentales de crédito de EE.UU. vs
Eurozona. EE.UU. tendria que refinanciar c. 9

billones de su deuda en 20215. Balance cuenta que elegir entre combatir la inflacion (por los

corriente y deuda s/PIB Eurozona 2,7%/87% vs aranceles) o apoyar el crecimiento. El

EE.UU. -3,7%/ 124%. (LP) mercado ya descuenta -75 p.b. de aqui a
diciembre tanto para BCE y -50 p.b. para la
Fed. (CP)

Aunque se reduce en 2025/26, persiste el
diferencial de crecimiento entre EE.UU. y
Eurozona (MP). A corto los peores datos
macro de EE.UU. (diferencial de sorpresas
macro) también estan ya recogidos en el
cruce.



©Sabadell

Diferencial de tipos (medio plazo)

Ampliacion del diferencial de tipos, que no se ha traducido en una mayor
fortaleza del dolar por la pérdida de confianza en los activos americanos

Diferencial tipos a 10 aflos Eurozona/EE.UU. vs euro/dolar
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Fuente: Bloomberg y BS Andlisis
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Evolucién de los datos macro (corto plazo) "

La divergencia en el diferencial de sorpresas macro (los datos americanos
decepcionan) ampliamente recogida con la debilidad del dolar

Evolucion del diferencial del indice de sorpresas macro CESI Eurozona/EE.UU. vs euro/délar
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Deferencial sorpresas macro EE.UU.-Europa
Fuente: Bloomberg y BS Analisis
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Diferencial de crecimiento (medio plazo)

La Eurozona seguira creciendo menos que EE.UU. de forma sostenida,
lo que respalda la fortaleza del dolar

Productividad relativa Eurozona/EE.UU. vs TCER euro/délar
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Fuente: Bloomberg y BS Analisis
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Diferencial de crecimiento (medio plazo)

La Eurozona seguira creciendo menos que EE.UU. de forma sostenida,
lo que respalda la fortaleza del dolar

Crecimiento PIB Eurozona/EE.UU.

2022 2023 2024 2025e 2026e

u PIB EE.UU. (a/a) mPIB Eurozona (a/a)

Fuente: Bloomberg y BS Analisis
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¢, Qué opinan los que siguen la evolucion ?Sabadel

del cruce mas de cerca?
Los especuladores vuelven a posicionarse en el euro

Evolucion de las posiciones especulativas netas en euros
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Fuente: Bloomberg y BS Andlisis
9



©Sabadell

Analisis técnico euro/dolar

Consolidacion por debajo de 1,15, pero técnicamente,
mientras no pierda 1,12 podria seguir subiendo >1,15

Evolucidn del euro/ddlar (tendencias, soportes y resistencias)
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Fuente: Reuters y BS Analisis
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Euro/libra: el diferencial de tipos y el

acercamiento a Europa apoya a la libra
Obijetivo dic’25: BSe 0,85; consenso 0,83

Euro fuerte Euro débil
M Lalibra estaria perdiendo su estatus de Reduccion de la confrontacion entre R.
divisa de reserva internacional. (LP) Unido (con gobierno laborista) y UE, y

» ) _ acuerdo comercial con EE.UU. (CP)
M Inflacion estructural mas alta del R. Unido

tras el Brexit justifica una libra con tendencia El diferencial de tipos entre R. Unido y
a depreciarse por paridad de poder Alemania justificaria una libra méas
adquisitivo. (LP) apreciada. (MP)

El R. Unido mantendria ritmos de
crecimiento ligeramente superiores a
Europa hasta 2027. El impacto del Brexit es
dificil de cuantificar, pero podria haber
mermado este diferencial o implicar un
menor crecimiento relativo a mas largo
plazo. (MP)
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El diferencial de tipos sigue siendo un apoyo "5
paralalibra

Diferencial tipos a 10 aflos Eurozona/R. Unido vs euro/libra
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ruente: siouimoery y BS Analisis
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Analisis técnico euro/libra ©Sabadell
Rango lateral amplio 0,825/0,865

Evolucion del euro/libra (tendencias, soportes y resistencias)
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Fuente: Reuters y BS Analisis
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Doélar/yuan: los aranceles de EE.UU. y la

©Sabadell

relajacion monetaria en China presionan el yuan

Consenso a dic’25: 7,34

Remimbi fuerte

M Capacidad de intervencion en el mercado:
reservas por 3 billones de doélares y control
de cambio. (CP)

M Plan de estimulos (monetarios/fiscales)
equivalentes al 10% PIB respectivamente
para estabilizar el inmobiliario y relanzar el
crecimiento. (MP)

M Ambicion del gobierno chino en que el
remimbi se convierta en divisa de reserva
internacional y de comerciar en yuanes con
la mayoria de sus socios comerciales
(aunqgue los aranceles de EE.UU. son un
incentivo para dejar que el yuan se deprecie
y mandar mensajes a D. Trump). (LP)

Remimbi débil

El impacto de los estimulos en crecimiento
podria tardar en tener sus efectos en
crecimiento, mientras que los estimulos
monetarios (bajada de tipos) tienden a
depreciar el yuan dependiendo del ritmo al
gue la Fed baje tipos. (CP)

Tension comercial entre EE.UU. y China.
Aunqgue tras la reunion de Suiza se
suspenden parte de los aranceles, siguen
en niveles elevados y por encima de antes
del 2 de abril. (CP)

Tensiones en torno a Taiwan. Intentos de
EE.UU. por limitar la influencia internacional
de Chinay creciente tension geopolitica:
restricciones a la inversion, al comercio
internacional. (MP)
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Analisis téecnico dolar/yuan ®Sabadell

Esperamos que se mueva de forma lateral entre 7,18 y 7,235

Evolucién del délar/yuan (tendencias, soportes y resistencias)
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Fuente: Reuters y BS Andlisis
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Analisis técnico euro/yuan ®Sabadell

Consolidacion tras la fuerte subida (depreciacion del yuan)

Evolucidn del euro/yuan (tendencias, soportes y resistencias)
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Fuente: Reuters y BS Analisis
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Doélar/yen: riesgo de cambio en las politicas

monetarias del Banco de Japodn
Consenso a dic’'25: 139,84

yen fuerte yen débil
M El yen puede actuar como activo refugio en [XI Posible nuevo repunte de TIR a largo plazo
un escenario de mayor aversion al riesgo en EE.UU. (frenando la ampliacion del
por las politicas comerciales de EE.UU. diferencial de tipos con Japon), aunque
(CP) parte de este repunte responde a una
. _ - pérdida de confianza en los activos
M Riesgo de estrechamiento adicional del americanos y a la repatriacion de capitales
diferencial de tipos entre EE.UU. y Japon (y hacia Japon. (CP)

cierre de operaciones de carry trade)
dependiendo del ritmo de
subida/normalizacion monetaria por parte
del BoJ tras lograr inflaciones positivas. De
momento el BoJ ha eliminado el control de
la curva de deuda (aunque mantiene las
compras de deuda soberana). (MP)

M Mayor atractivo de Japoén (entrada de
capitales) ante las mejoras en términos de
gobernanza y resultados corporativos y
como alternativa a China. (MP)
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Evolucion del cruce muy condicionada por ~ “s!
el diferencial de tipos entre EE.UU. y Japon

Diferencial tipos a 10 afios EEUU/Japon vs délar/yen
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Analisis técnico dolar/yen

Movimiento lateral entre 140 y 159

Evolucion del dolar/yen (tendencias, soportes y resistencias)
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Fuente: Reuters y BS Analisis
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Analisis técnico euro/yen ©Sabadell

Movimientos laterales por debajo de 165

Evolucion del euro/yen (tendencias, soportes y resistencias)
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Doélar/peso: riego politico (medidas populistas

©Sabadell

Mexico y guerra comercial con EE.UU.)
Objetivo a dic’25: BSe 21,00, consenso 20,70

peso fuerte

M Exito el Banxico (Banco Central de México) en

controlar la inflacion, y capacidad para seguir
bajando tipos a la par con la Fed.

M Beneficiado por la regionalizacion del comercio

(México poco a poco suplanta a China como
principal socio comercial de EE.UU, lo que
genera un fuerte flujo inversor)

peso deébil

D. Trump estaria poniendo mucha presion sobre

México para reducir el saldo comercial negativo
actual, tratar de controlar la inmigracion y el
trafico de drogas, imponiendo aranceles (que
luego a suspendido temporalmente) y tratando
de renegociar los acuerdos del antiguo Nafta en
2026. (CP)

Los inversores internacionales desconfian de la
gestion del nuevo gobierno de C. Sheinbaum,
con medidas como la reforma del poder judicial
(incrementando la influencia del poder politico),
sobre todo tras no haber implementado medidas
adecuadas para fomentar el crecimiento
potencial durante el mandato de Lopez Obrador.
(MP)
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Analisis técnico dolar/peso mexicano
Correccion de vuelta a 19,10

Evolucién del délar/peso (tendencias, soportes y resistencias)

©Sabadell
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Fuente: Reuters y BS Analisis
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Analisis técnico euro/peso mexicano “Sabadel

Apura las caidas hasta 20,85

Evolucidn del euro/peso (tendencias, soportes y resistencias)
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Resto de cruces vs dolar

Real brasilefio (consenso a dic’25: 5,80): por el lado positivo, la tensidn geopolitica reaviva el interés de
EE.UU. por LatAm y las medidas de estimulo en China deberian contribuir a estabilizar el mercado inmobiliario
y dar soporte a las mm.pp. Por otro, la gestion del Gobierno para atajar el problema del déficit resulta
decepcionante y tampoco se espera que acometa las reformas estructurales necesarias para impulsar el
crecimiento, mientras que el BC no tendria margen para bajar los tipos de interés.

Peso colombiano (consenso a dic'24: 4.333): la reforma del sistema general de participaciones (transferencia
de recursos/fondos para financiar servicios esenciales) aumenta la presion sobre el peso por el lado del déficit.
El peso también es muy sensible a la evolucion del crudo dado que supone una parte importante de las
exportaciones.

Corona noruega (consenso a dic 24 vs euro: 11,59): (i) Sensible a la evolucion del crudo (importante
productor) y a la evolucioén de las bolsas (su fondo soberano es uno de los mayores inversores globales). (ii)
Financia su déficit con transferencias desde su fondo soberano (apoyo a la corona).

24



Analisis técnico dolar/real brasilefo *Sabadell

Consolidacion por debajo de maximos 6,30 (dentro de un canal
alcista)

Evolucion del dblar/real (tendencias, soportes y resistencias)
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Fuente: Reuters y BS Analisis
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Analisis técnico dolar/peso colombiano
Consolidacion por debajo de su directriz bajista

©Sabadell

Price

usb

~5.200,00
+5.100,00
-5.000,00
~4.900,00
-4.800,00
-4.700,00
~4.600,00
450000
~4.400,00
430000
420000

~4.100,00

4.064,41

[4.000,00
r3.900,00
r3.800,00
r3.700,00
r3.600,00
r3.500,00
r3.400,00
r3.300,00
r3.200,00
r3.100,00
[3.000,00
r2.900,00
r2.800,00

2.700,00

J‘i

2015

| 2016

deimamjjasondeimamjjasondefmamjjasondeimamjjasondefmamjjasondefmamjjasondefmamjjasondefmamjjasondefmamjjasondeimamjjasondefmamjjason
2025

| 2017 | 2018 | 2019 2020 | 2021 | 2022 | 2023 | 2024 |

Fuente: Reuters y BS Analisis
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Analisis técnico euro/corona noruega *Sabadell

Consolida por debajo de 12,00.

Evolucion del euro/corona (tendencias, soportes y resistencias)
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Disclaimer sin asesoramiento de inversién

Sistema de recomendaciones:

El periodo al que se refiere la recomendacion y la valoracion presentada en el informe tiene una validez de 12 meses. La valoracion esta basada en hipdtesis razonables sobre diversas variables en la fecha de publicacion y en modelos de valoracion propios
disponibles en las bases de datos de la Direccion de Analisis y que pueden incluir desde el descuento de flujos de caja, a una suma de partes, comparacion de ratios, descuento de dividendos y otros métodos cominmente aceptados. La evolucion posterior del
precio de cotizacion de la compaiiia o de alguna de esas variables (como por ejemplo: cambios sobrevenidos en tipos de interés, tipos de cambio, precios de materias primas, y otras variables que pueden ser tanto especificas de la compafia, como generales
de su sector) podria motivar un cambio de recomendacion y/o valoracion que se reflejaria mediante un nuevo informe de andlisis, para lo que no hay un calendario de revisiones especifico previsto.

Las recomendaciones de la Direccién de Anlisis de Banco de Sabadell, S.A. (Banco Sabadell o la Entidad) son COMPRAR (SOBREPONDERAR en indices y sectores de renta variable y emisores de renta fija), VENDER (INFRAPONDERAR)y BAJO REVISION. La
recomendacion de COMPRAR se emite para aquellas compaiiias en las que la Direccion de Analisis de Banco de Sabadell, S.A. espera una evolucién mejor a la del mercado (referencia Ibex35 e indice General de la Bolsa de Madrid para las compafiias espafiolas
cotizadas; referencia Eurostoxx50 para las companias de la zona Euro; en indices y sectores de renta variable el benchmark es la cesta de indices y sectores en cobertura; en emisores de renta fija es el indice BERC IG €) mientras que las de VENDER se emiten
para aquellas compafiias en las que la Direccién de Anélisis de Banco de Sabadell, S.A. espera una evolucion peor a la del mercado de referencia. La recomendacion de BAJO REVISION se emite para aquellas compaiiias cotizadas en las que la Direccion de
Andlisis de Banco de Sabadell, S.A. esta analizando posibles cambios en las estimaciones o valoracion tras algiin hecho relevante que haga posible ese analisis detallado.

El presente informe ha sido preparado por la Direcciéon de Andlisis de Banco de Sabadell, S.A., de forma objetiva e independiente basado en informacion publica disponible, empleando informacion de fuentes consideradas fiables, pero Banco de Sabadell, S.A.
no se hace cargo ni acepta responsabilidad ante posibles errores en dichas fuentes ni en su elaboracion, ni se responsabiliza de notificar cualquier cambio en su opinion o en la informacién contenida en el mismo o utilizada para su elaboracion.

Banco de Sabadell, S.A. se encuentra supervisado por la Comision Nacional del Mercado de Valores y por el Banco de Espafia.

Este informe, ha sido elaborado por la Direccién de Andlisis de Banco de Sabadell, S.A. con la finalidad de proporcionar a sus clientes informacion general a la fecha de emision del informe, y esta sujeto a cambio sin previo aviso. Banco de Sabadell, S.A. no
asume compromiso alguno de comunicar dichos cambios ni de actualizar el contenido del presente documento. En ninglin caso contiene recomendaciones personalizadas, y tampoco implica asesoramiento en materia de inversion. Ni el presente documento ni
su contenido constituyen una oferta, invitacion o solicitud de compra o suscripcion de valores o de otros instrumentos o de realizacion o cancelacion de inversiones, ni pueden servir de base a ninglin contrato o compromiso.

Los inversores deben tomar sus propias decisiones de inversion, basadas en sus objetivos especificos de rentabilidad y de posicion financiera y empleando los consejos independientes que consideren oportunos, y no simplemente en el contenido de este
informe. Las inversiones comentadas o recomendadas en este informe podrian no ser interesantes para todos los inversores. Banco de Sabadell, S.A. no asume responsabilidad alguna por cualquier pérdida directa o indirecta que pudiera resultar del uso de
este documento o de su contenido. El inversor debe tener en cuenta que la evolucién pasada de los valores o instrumentos o resultados historicos de las inversiones, no garantizan la evolucion o resultados futuros. El precio de los valores o instrumentos o los
resultados de las inversiones pueden fluctuar en contra del interés del inversor incluso suponerle la pérdida de la inversion inicial. Las transacciones en futuros, opciones y valores o instrumentos de alta rentabilidad pueden implicar grandes riesgos y no son
adecuados para todos los inversores. De hecho, en ciertas inversiones, las pérdidas pueden ser superiores a la inversion inicial, siendo necesario en estos casos hacer aportaciones adicionales para cubrir la totalidad de dichas pérdidas. Por ello, con caracter
previo a realizar transacciones en estos instrumentos, los inversores deben ser conscientes de su funcionamiento, de los derechos, obligaciones y riesgos que incorporan, asi como los propios de los valores subyacentes de los mismos. Podria no existir mercado
secundario para dichos instrumentos.

Cuando una inversion se realiza en una moneda distinta de la de referencia del inversor, la evolucion del tipo de cambio podria afectar a la inversion negativamente, tanto en su valor de mercado como en su rentabilidad.
Comunicacién de intereses o conflictos de interés [Reglamento Delegado (UE) 2016/958]

Durante los 12 meses precedentes a la elaboracion del presente informe, Banco Sabadell ha participado en operaciones de colocacion y aseguramiento de emisiones de renta variable o renta fija de las siguientes Companias: Cellnex, Acciona, Telefonica, ACS,
Euskaltel, CAF, CIE, FCC, Colonial, Ferrovial, Sacyr, Melid, Fluidra, Insur, Aedas y Masmovil.

A fecha de este informe (i) Banco Sabadell no mantiene una posicion larga o corta neta que sobrepase el umbral del 0,5 % del capital social total emitido por ninglin emisor, (ii) Banco Sabadell tiene concedida la exencion para las actividades de creacion de
mercado prevista en el articulo 17 del Reglamento (UE) 236/2012 para los siguientes valores: Acerinox, ACS, Amadeus, Aena, BBVA, Bankia, Bankinter, Caixabank, Cellnex, Colonial, Endesa, Enagas, Ferrovial, Grifols, Iberdrola, IAG, Indra, Inditex, Mapfre, Melia,
Merlin, Arcelor, Naturgy, Red Eléctrica, Repsol, Santander, Siemens Gamesa, Telefonica, Mediaset, Viscofan, Dia, Técnicas Reunidas, Applus Servicios, Antena 3TV, Gestamp, Euskaltel, Sacyr, Prosegur, Logista, Hispania y BME y (iii) Banco Sabadell actia como
proveedor de liquidez para los valores de renta variable emitidos por Iberpapel, Sacyr, Indra y Metrovacesa.

A fecha de este informe ninguna Compania objeto de anélisis por parte de la Direccion de Anélisis posee méas de un 5% del capital de Banco Sabadell.

De acuerdo con la informacion correspondiente al Gltimo Informe Anual de Gobierno Corporativo publicado por Banco Sabadell, los siguientes miembros del Consejo de Administracion de la entidad son a su vez Consejeros independientes de las siguientes
sociedades cotizadas analizadas por la Direccion de Analisis de Banco Sabadell: D. José Javier Echenique Landiribar de ACS, Ence y Telefonica. Dofa Maria José Beato de Red Eléctrica. Don George Johnston de Acerinox y Merlin. Ninglin Consejero del Banco
tiene una relacion comercial relevante con la(s) Compania(s) objeto de anélisis en este informe.

El Grupo Banco Sabadell tiene establecidos procedimientos de actuacion y medidas de control que constan en el Reglamento Interno de Conducta del Grupo Banco Sabadell en el &mbito del mercado de Valores (aprobado por el Consejo de Administracion de
Banco de Sabadell el 24 de mayo de 2018), aplicable a los miembros de la Direccion de Anélisis de Banco de Sabadell, S.A., para prevenir y evitar los conflictos de interés en el desarrollo de sus funciones. Dichas medidas incluyen la obligacion de los miembros
de la Direccion de Andlisis de Banco de Sabadell, S.A. de informar de los conflictos de interés a que estén sometidos por sus relaciones familiares, su patrimonio personal o por cualquier otra causa, y mantener dicha informacion actualizada, asi como el
establecimiento de barreras y medidas de separacion entre las distintas areas de actividad que desarrolla la entidad relacionadas con valores negociables o instrumentos financieros y con respecto al resto de areas y departamentos de Banco de Sabadell, S.A.
de conformidad con lo previsto en la legislacion aplicable, a fin de que la informacion y documentacion propia de cada area de actividad se custodie y utilice dentro de ésta y la actividad de cada una de ellas se desarrolle de manera autdnoma con respecto a la
de las demés. Los empleados de otros departamentos de Banco de Sabadell, S.A. u otra entidad del grupo Banco Sabadell pueden proporcionar comentarios de mercado, verbalmente o por escrito, o estrategias de inversion a los clientes que reflejen opciones
contrarias a las expresadas en el presente documento; asimismo Banco de Sabadell, S.A. o cualquier otra entidad del grupo Banco Sabadell puede adoptar decisiones de inversion por cuenta propia que sean inconsistentes con las recomendaciones contenidas
en el presente documento.

Dicho Reglamento Interno de Conducta puede consultarse en la Web corporativa del Grupo Banco Sabadell (www.bancsabadell.com).
Ninguna parte de este documento puede ser copiada o duplicada de ningiin modo, reproducida, redistribuida o citada sin el permiso previo por escrito de Banco de Sabadell, S.A.
Queda prohibida la distribucion del presente informe en Estados Unidos, y en todas aquellas jurisdicciones en que la misma pueda estar restringida por la ley.

La remuneracion de los analistas que han elaborado estos informes no esta vinculada, ni directa ni indirectamente, a las recomendaciones u opiniones expresadas en los mismos. Los factores de remuneracién de los analistas pueden incluir los resultados de
Banco de Sabadell, S.A., parte de los cuales puede ser generado por actividades de banca de inversion.
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Disclaimer sin asesoramiento de inversién

Sistema de recomendaciones:

El periodo al que se refiere la recomendacion y la valoracion presentada en el informe tiene una validez de 12 meses. La valoracion esta basada en hipdtesis razonables sobre diversas variables en la fecha de publicacion y en modelos de valoracion propios
disponibles en las bases de datos de la Direccion de Analisis y que pueden incluir desde el descuento de flujos de caja, a una suma de partes, comparacion de ratios, descuento de dividendos y otros métodos cominmente aceptados. La evolucion posterior del
precio de cotizacion de la compaiiia o de alguna de esas variables (como por ejemplo: cambios sobrevenidos en tipos de interés, tipos de cambio, precios de materias primas, y otras variables que pueden ser tanto especificas de la compafia, como generales
de su sector) podria motivar un cambio de recomendacion y/o valoracion que se reflejaria mediante un nuevo informe de andlisis, para lo que no hay un calendario de revisiones especifico previsto.

Las recomendaciones de la Direccién de Anlisis de Banco de Sabadell, S.A. (Banco Sabadell o la Entidad) son COMPRAR (SOBREPONDERAR en indices y sectores de renta variable y emisores de renta fija), VENDER (INFRAPONDERAR)y BAJO REVISION. La
recomendacion de COMPRAR se emite para aquellas compaiiias en las que la Direccion de Analisis de Banco de Sabadell, S.A. espera una evolucién mejor a la del mercado (referencia Ibex35 e indice General de la Bolsa de Madrid para las compafiias espafiolas
cotizadas; referencia Eurostoxx50 para las companias de la zona Euro; en indices y sectores de renta variable el benchmark es la cesta de indices y sectores en cobertura; en emisores de renta fija es el indice BERC IG €) mientras que las de VENDER se emiten
para aquellas compafiias en las que la Direccién de Anélisis de Banco de Sabadell, S.A. espera una evolucion peor a la del mercado de referencia. La recomendacion de BAJO REVISION se emite para aquellas compaiiias cotizadas en las que la Direccion de
Andlisis de Banco de Sabadell, S.A. esta analizando posibles cambios en las estimaciones o valoracion tras algiin hecho relevante que haga posible ese analisis detallado.

El presente informe ha sido preparado por la Direcciéon de Andlisis de Banco de Sabadell, S.A., de forma objetiva e independiente basado en informacion publica disponible, empleando informacion de fuentes consideradas fiables, pero Banco de Sabadell, S.A.
no se hace cargo ni acepta responsabilidad ante posibles errores en dichas fuentes ni en su elaboracion, ni se responsabiliza de notificar cualquier cambio en su opinion o en la informacién contenida en el mismo o utilizada para su elaboracion.

Banco de Sabadell, S.A. se encuentra supervisado por la Comision Nacional del Mercado de Valores y por el Banco de Espafia.

Este informe, ha sido elaborado por la Direccién de Andlisis de Banco de Sabadell, S.A. con la finalidad de proporcionar a sus clientes informacion general a la fecha de emision del informe, y esta sujeto a cambio sin previo aviso. Banco de Sabadell, S.A. no
asume compromiso alguno de comunicar dichos cambios ni de actualizar el contenido del presente documento. En ninglin caso contiene recomendaciones personalizadas, y tampoco implica asesoramiento en materia de inversion. Ni el presente documento ni
su contenido constituyen una oferta, invitacion o solicitud de compra o suscripcion de valores o de otros instrumentos o de realizacion o cancelacion de inversiones, ni pueden servir de base a ninglin contrato o compromiso.

Los inversores deben tomar sus propias decisiones de inversion, basadas en sus objetivos especificos de rentabilidad y de posicion financiera y empleando los consejos independientes que consideren oportunos, y no simplemente en el contenido de este
informe. Las inversiones comentadas o recomendadas en este informe podrian no ser interesantes para todos los inversores. Banco de Sabadell, S.A. no asume responsabilidad alguna por cualquier pérdida directa o indirecta que pudiera resultar del uso de
este documento o de su contenido. El inversor debe tener en cuenta que la evolucién pasada de los valores o instrumentos o resultados historicos de las inversiones, no garantizan la evolucion o resultados futuros. El precio de los valores o instrumentos o los
resultados de las inversiones pueden fluctuar en contra del interés del inversor incluso suponerle la pérdida de la inversion inicial. Las transacciones en futuros, opciones y valores o instrumentos de alta rentabilidad pueden implicar grandes riesgos y no son
adecuados para todos los inversores. De hecho, en ciertas inversiones, las pérdidas pueden ser superiores a la inversion inicial, siendo necesario en estos casos hacer aportaciones adicionales para cubrir la totalidad de dichas pérdidas. Por ello, con caracter
previo a realizar transacciones en estos instrumentos, los inversores deben ser conscientes de su funcionamiento, de los derechos, obligaciones y riesgos que incorporan, asi como los propios de los valores subyacentes de los mismos. Podria no existir mercado
secundario para dichos instrumentos.

Cuando una inversion se realiza en una moneda distinta de la de referencia del inversor, la evolucion del tipo de cambio podria afectar a la inversion negativamente, tanto en su valor de mercado como en su rentabilidad.
Comunicacién de intereses o conflictos de interés [Reglamento Delegado (UE) 2016/958]

Durante los 12 meses precedentes a la elaboracion del presente informe, Banco Sabadell ha participado en operaciones de colocacion y aseguramiento de emisiones de renta variable o renta fija de las siguientes Companias: Cellnex, Acciona, Telefonica, ACS,
Euskaltel, CAF, CIE, FCC, Colonial, Ferrovial, Sacyr, Melid, Fluidra, Insur, Aedas y Masmovil.

A fecha de este informe (i) Banco Sabadell no mantiene una posicion larga o corta neta que sobrepase el umbral del 0,5 % del capital social total emitido por ninglin emisor, (ii) Banco Sabadell tiene concedida la exencion para las actividades de creacion de
mercado prevista en el articulo 17 del Reglamento (UE) 236/2012 para los siguientes valores: Acerinox, ACS, Amadeus, Aena, BBVA, Bankia, Bankinter, Caixabank, Cellnex, Colonial, Endesa, Enagas, Ferrovial, Grifols, Iberdrola, IAG, Indra, Inditex, Mapfre, Melia,
Merlin, Arcelor, Naturgy, Red Eléctrica, Repsol, Santander, Siemens Gamesa, Telefonica, Mediaset, Viscofan, Dia, Técnicas Reunidas, Applus Servicios, Antena 3TV, Gestamp, Euskaltel, Sacyr, Prosegur, Logista, Hispania y BME y (iii) Banco Sabadell actia como
proveedor de liquidez para los valores de renta variable emitidos por Iberpapel, Sacyr, Indra y Metrovacesa.

A fecha de este informe ninguna Compania objeto de anélisis por parte de la Direccion de Anélisis posee méas de un 5% del capital de Banco Sabadell.

De acuerdo con la informacion correspondiente al Gltimo Informe Anual de Gobierno Corporativo publicado por Banco Sabadell, los siguientes miembros del Consejo de Administracion de la entidad son a su vez Consejeros independientes de las siguientes
sociedades cotizadas analizadas por la Direccion de Analisis de Banco Sabadell: D. José Javier Echenique Landiribar de ACS, Ence y Telefonica. Dofa Maria José Beato de Red Eléctrica. Don George Johnston de Acerinox y Merlin. Ninglin Consejero del Banco
tiene una relacion comercial relevante con la(s) Compania(s) objeto de anélisis en este informe.

El Grupo Banco Sabadell tiene establecidos procedimientos de actuacion y medidas de control que constan en el Reglamento Interno de Conducta del Grupo Banco Sabadell en el &mbito del mercado de Valores (aprobado por el Consejo de Administracion de
Banco de Sabadell el 24 de mayo de 2018), aplicable a los miembros de la Direccion de Anélisis de Banco de Sabadell, S.A., para prevenir y evitar los conflictos de interés en el desarrollo de sus funciones. Dichas medidas incluyen la obligacion de los miembros
de la Direccion de Andlisis de Banco de Sabadell, S.A. de informar de los conflictos de interés a que estén sometidos por sus relaciones familiares, su patrimonio personal o por cualquier otra causa, y mantener dicha informacion actualizada, asi como el
establecimiento de barreras y medidas de separacion entre las distintas areas de actividad que desarrolla la entidad relacionadas con valores negociables o instrumentos financieros y con respecto al resto de areas y departamentos de Banco de Sabadell, S.A.
de conformidad con lo previsto en la legislacion aplicable, a fin de que la informacion y documentacion propia de cada area de actividad se custodie y utilice dentro de ésta y la actividad de cada una de ellas se desarrolle de manera autdnoma con respecto a la
de las demés. Los empleados de otros departamentos de Banco de Sabadell, S.A. u otra entidad del grupo Banco Sabadell pueden proporcionar comentarios de mercado, verbalmente o por escrito, o estrategias de inversion a los clientes que reflejen opciones
contrarias a las expresadas en el presente documento; asimismo Banco de Sabadell, S.A. o cualquier otra entidad del grupo Banco Sabadell puede adoptar decisiones de inversion por cuenta propia que sean inconsistentes con las recomendaciones contenidas
en el presente documento.

Dicho Reglamento Interno de Conducta puede consultarse en la Web corporativa del Grupo Banco Sabadell (www.bancsabadell.com).
Ninguna parte de este documento puede ser copiada o duplicada de ningiin modo, reproducida, redistribuida o citada sin el permiso previo por escrito de Banco de Sabadell, S.A.
Queda prohibida la distribucion del presente informe en Estados Unidos, y en todas aquellas jurisdicciones en que la misma pueda estar restringida por la ley.

La remuneracion de los analistas que han elaborado estos informes no esta vinculada, ni directa ni indirectamente, a las recomendaciones u opiniones expresadas en los mismos. Los factores de remuneracién de los analistas pueden incluir los resultados de
Banco de Sabadell, S.A., parte de los cuales puede ser generado por actividades de banca de inversion.
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El riesgo de cambio

El mercado de divisas. Introduccion

« El mercado de divisas es el mayor mercado financiero del mundo,
alcanzando voliumenes de 6,6% billones por dia.

« Es un mercado global descentralizado donde se compran y venden divisas.
« Las divisas se negocian en pares: EUR/USD, GBP/JPY, USD/JPY ...

« El valor de una divisa en relacion a otra esta determinado principalmente por la
ofertay la demanda.
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El riesgo de cambio

El mercado de divisas. Datos relevantes

« Las divisas que mas participan en las transacciones son?!:

88,3% 32,3% 16,8% 12,8 6,8% 5,0% 5,0% 4,3%

« A estas divisas se les denomina principales o majors.

 Los productos mas negociados, por este orden, son los swaps de divisas,
spots, forwards y opciones.

 Mercado muy liguido gue cotiza las 24 horas de lunes a viernes.

* El cruce mas negociado es el EURUSD (24%) sequido del USDJPY (13%) y del
GBPUSD (10%).

1 Datos publicados por el Banco de Pagos Internacionales en abril de 2019
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El riesgo de cambio

El mercado de divisas. Factores gue influyen

« La ofertay la demanda: El factor mas importante que determina el tipo de
cambio de una divisa es la oferta y la demanda. Cuando la demanda de una
divisa es alta, su valor aumenta. Lo contrario ocurre cuando la oferta es alta.

« La politica monetaria: Los bancos centrales influyen en el valor de sus divisas
mediante la politica monetaria. Por ejemplo, un banco central puede subir los
tipos de interés para aumentar el valor de su divisa.

e La situacion econdmica: La situacion econdmica de un pais tambiéen puede
influir en el valor de su divisa. Un pais con una economia fuerte suele tener una
divisa fuerte.

« La geopolitica: Los acontecimientos geopoliticos, como las guerras, también
pueden afectar al valor de las divisas.
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El riesgo de cambio

El mercado de divisas. Funciones

* Fijar los precios de unas monedas con respecto a otras (pares de divisas), es
decir, definir el nUmero de unidades a entregar de una moneda a cambio de una
unidad de otra moneda distinta.

« Cubrir el riesgo de tipo de cambio, como por ejemplo cuando se realizan
compras de materias primas a un proveedor y se pagan en moneda extranjera.

« Favorecer el intercambio de fondos entre diferentes paises: hay paises con
excedentes de liquidez y otros que la requieren.

* Financiar el comercio internacional, cuyas operaciones representan una parte
muy significativa del mercado de divisas.
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El riesgo de cambio

¢, Qué es el riesgo de cambio?

« Aparece en el momento en el gue una empresa realiza transacciones en una
moneda diferente a la contable.

 Las fluctuaciones del tipo de cambio provocan efectos positivos o0 negativos
en los resultados de las transacciones comerciales que realizan las empresas.

« Es importante saber identificar la exposicidon de una empresa a este riesgo
para poder definir una politica de actuacion adecuada.
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El riesgo de cambio

¢, Cuando se pone de manifiesto?

« |lnversiones en un pais con otra divisa.
« Lacompray laventade valores en divisas.
« Lacompraylaventade mercancias en divisas.

El riesgo de cambio genera incertidumbre sobre:

 Losingresos por ventas en divisa. Cobros / Exportadores
 Los costes de aprovisionamiento. Pagos / Importadores

« Lacompetitividad de la empresa en un mercado globalizado.
 Elresultado de una cartera de valores diversificada por mercados



El riesgo de cambio

Evolucion historica del Délar frente al Euro

EURLSD Uy, BOENL 1.1353/1.1354 BN
! nol1:22 Ap 1.1383 Max 1.1407 Min 1.1337 Cierre 1.1383Val 05/29/25
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 Mayo 2014 a Marzo 2015 - Apreciacion del USD de 1,39 a 1,07
 Enero 2017 a Enero 2018-> Depreciacion del USD de 1,04 a 1,25

* Junio 2021 a Septiembre 2022-> Apreciacion del USD de 1,22 a 0,95
* Febrero 2025 a ??? - Depreciacion del USD de 1,01 a ???
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El riesgo de cambio

Por qué razones fluctian los tipos de cambio

Razones comerciales:
- Cambios en la Balanza de Pagos entre paises.
-> Politicas arancelarias

Razones financieras:
=> Si tipo interés Div, > Divg = Apreciacion Div,
—> Si tipo interes Div, < Divg = Apreciacion Divg

Razones de politica monetaria:

-> Banco central imprimiendo dinero o comprando deuda.

Razones geopoliticas:
-> Divisas refugio frente a incertidumbre

OSabadell
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El riesgo de cambio

Ejemplo de una empresa que NO cubre el riesgo de cambio

Una empresa que se dedica a la importacion de productos elaborados en China y
gue acuerda con su proveedor realizarle el pago de una comanda de 1.000.000 $
dentro de 90 dias.

Hoy podria comprar $ al contado a 1,1350, bien asegurarse un cambio al plazo de
3 meses a 1,1420 o no hacer nada.

Si decide no hacer nada, a los 3 meses, cuando deba realizar el pago a su
proveedor, pueden ocurrir dos cosas:

* El $ se revalorice respecto al € y por ejemplo pase a valer 1,0896 $ por €, en cuyo caso al no haberse
asegurado el precio de los $ éstos le costaran ahora un 4% mas.

* El $ se deprecie respecto al € y por ejemplo pase a valer 1,1804 $ por €, en cuyo caso al no haberse
asegurado el precio de los $ estos le costaran ahora un 4% menos.

12



. . ®sabadell
El riesgo de cambio

Ejemplo de una empresa que Sl cubre el riesgo de cambio

Una empresa que se dedica a la importacion de productos elaborados en China y
gue acuerda con su proveedor realizarle el pago de una comanda de 1.000.000 $
dentro de 90 dias.

Hoy podria comprar $ al contado a 1,1350, bien asegurarse un cambio al plazo de
3 meses a 1,1420 o no hacer nada.

Si decide cubrirse con un seguro de cambio, a los 3 meses, cuando deba realizar el
pago a su proveedor, pueden ocurrir dos cosas:

* El $ se revalorice respecto al € y por ejemplo pase a valer 1,0896 $ por €, en cuyo caso al haberse
asegurado el precio de los $ éstos le costaran el precio pactado 1,1420 $ por €, un 4,8% menos gue Si no se
hubiese cubierto.

* El $ se deprecie respecto al € y por ejemplo pase a valer 1,1804 $ por €, en cuyo caso al haberse asegurado
el precio de los $ éstos le costaran el precio pactado 1,1420% por €, un 3,4% mas gue si no se hubiese cubierto.




El riesgo de cambio

La gestion del riesgo de cambio

[ Gestion Pasiva J

« Cobra o paga en moneda extranjera y realiza
la conversion directa a euros al cambio del
momento.

« Cobra en moneda extranjera y mantiene el
saldo en una cuenta en divisas.

« Trata de realizar netting, pues cobra y paga
en $, compensando el riesgo entre dichos
cobros y pagos, que se dan en distintos
momentos del tiempo.

Riesgo de

mercado

OSabadell

[ Gestidon Activa J

Planifica todos los pagos o cobros en divisa.

Se asegura con coberturas marcandose un
escandallo o precio objetivo para cada divisa.

Se olvida de tratar de pronosticar los
movimientos del mercado.

Dedica recursos a la gestion de la divisa.

Mantiene bajo control los margenes
comerciales.

Coste de

oportunidad

14
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El riesgo de cambio

Reglas a tener en cuenta por una empresa expuesta al mercado exterior

1. Definir una politica estratégica de actuacion respecto al riesgo de tipo de
cambio.

2. ldentificar la exposicion de la empresa al riesgo divisa en cada momento del
tiempo.

3. Tratar de no pronosticar movimientos de la divisa y evitando asi estar al albur
de los movimientos del mercado.

4. Contratar productos de cobertura adecuados que nos permitan reducir o
eliminar el riesgo.

15
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Operar en el mercado de divisas

Terminologia basica

Posiciones COMPRADORAS o de Posiciones VENDEDORAS o de
IMPORTACION (BID) EXPORTACION (ASK)

Compradores de la divisa/ vendedores de Euro Vendedores de la divisa/compradores de Euro

2WAY RFQ EUR® - ZusD %

MEDHD DE PAGD COBERTURA INVERSION

COMPRAR USD + VENDER USD v

Bid - Ask SPREAD

11347 11349
N o 100.000

00:00:01 | 29/05/2025 | SPOT »
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. OSabadell
Operar en el mercado de divisas

Spot o Contado

Contrato entre dos partes por el cual se pacta un tipo de cambio que se denomina

al contado o spot, y del que surge una obligacion de intercambio de divisas entre las
partes en un maximo de dos dias habiles.

M i = 4=
GEP CHF CAD AUD NZD HKD NOK SEK
95639 10856 . 12.954 11.585 69499 6.1696 57005 1.2203 .94414
10.130 11498 . 13.720 12.271 73611 6.5346 6.0377 12925 1.0592
/8371 8.8959 . 10.615 9.4934 5.6951 5.0557 4.6712 J7368  B1945
16777 19044 01166 22724 20323 12192 1.0823 21408 16563 17542
15502 1.7596 .01077 2.0996 18778 1.1265 92396 19780 15303 16208

1.3761 15620 .00956 1.8638 1.6669 88772 82022 17559 13585 .14389
82553 93707 .00574 1.1181 59950 .53255 .49205 .10534 .08150 .08632
73832 .83808 .00513 89436 53653 47629 44007 .09421 .07289 .07720
143.89 163.33 194.89 17430 10456 ©92.823 85765 18360 14.205 15.045
IS  .88097 00612 11932 1.0672 .64019 .56831 .52510 .11241 .08697 .09211
UsD 1.1351 .00695 1.3544 12113 .72669 .64500 .59604 .12760 .09872 .10456

Var % de intervalo de dias )
-0,5% a -2,5% -0,05% a -0,5% -0,05% a 0,055 0,05%a0,5% | 6,;5%a 258 EEEIE




Operar en el mercado de divisas

Forward o Seguro de Cambio

OSabadell

Contrato entre dos partes por el cual se pacta un tipo de cambio a plazo (a mas de

dos dias habiles), y del que surge una obligacion de intercambio de divisas entre las
partes en una fecha futura pactada.

1 Spot m 1D Fixing

EUR
10.867
11.574
B8.8B757
1.9101
1.7678
1.5642
93227
84207
162.69

=E

NZD |
AUD |
CAD |
CHE |
GBP |

e
L1
.t

1.1418

Var % de intervalo de dias

-0,5% a -2,5% -0,05% a -0,5% -0,05% a 0,05% 0,05% a 0,5%

(@ |
Py
06680
07114
05456
01174
01087
00961
00573
00518

L0615
00702

Sl L
7 P

GEP
12.891
13.730
10,529
2.2659
2.0971
1.8556

1.1059

193.00
1.1863
1.3545

+

CHF
11.657
12.415
9.5205
2.04809
1.8962
1.6778

90421
174,51
1.0727
1.2248

LAD
6.9474
/.3994
5.6743
1.2211
1.1301

59601
53892
104.01
63931
42997

LD
5.6892
6.0594
4.6467

22547
81890
48807
44132
B85.173
22353

SFTIT

HKD
1.2244
1.3040

21521
19917
17623
10504
09498
18,330

11267
12864

0,5% a 2,5%

Bl =
H =

MOk,
93891

J 6686
16503
15273
.13515
08055
07283
14.056
L8640
L9865

e

SEK

1.0651
81675
17577
JA626/
14394
08579
O7757
14,971
09202
10507
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. OSabadell
Operar en el mercado de divisas

Forward o Seguro de Cambio

El tipo de cambio forward o a plazo esta condicionado por dos inputs:

a. por precio del contado (S;) y

b. por el diferencial de tipos de interés (R,, ¥ Rg) entre ambas divisas (puntos
forward).

1 Ry

Fo = So( )
1+ Rg

Ademas, siempre sera posible anticipar o prorrogar un forward mediante la
modificacion del precio originalmente pactado.

20



Operar en el mercado de divisas

Sabadell Forex

Banco Sabadell cuenta con una aplicacion online para contratar cambios:
Sabadell Forex

E‘Eﬂhﬂdﬂl = THETSE Eorirmms Oanz=s Pr hsds m 1K) Ay

Sabadedl Forex

Contrata cambios de divisa
100 % online

Deswryding b 3 e e oams absoen

La herramienta gque necesitas para contratar cambios de divisas

Coos 5 haidel] Fovme Dol d el an ool i ol e il COPRIIG O ¥ ibs aales die i gad, A0l y
il i

= ambice Rhres o st
s GEgurasdecanben o lorwasls Carragng
& Cazkamtians o donesmy shisrioe

Disporeb be 2415, 89 lunes gy emes . ) .__i

https://www.bancsabadell.com/bsnacional/es/empresas/banco-empresas/sabadell-forex/

OSabadell
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. OSabadell
Operar en el mercado de divisas

Sabadell Forex

Las ventajas de Sabadell Forex

& 57

100 % online

Puedes hacer todas las gestiones desde el perfil privadoen la
web de empresas de Banco Sabadell.

Control total

Puedes personalizar el panel con tus divisas favoritas y tener
informacién en tiempo real de su situacion.

= W
&
Inmediatez Comodidad
Tus operaciones no tienen que esperar, se hacen efectivas al L Contrata tus operativas en las divisas mas habituales, con
momento. flexibilidad para prorrogarlas o anticiparlas.

22



Operar en el mercado de divisas
Sabadell Forex

A partir de ahora, podras segulr en tliempo real los tipos de
cambio entre divisas y realizar operaciones de compra o
venta online de manera facil y directa, Empieza a

utilizar Sabadell Forex para gestionar tus movimientos de
divisas

~ Contrata tus operativas en las
*© divisas mas habituales

Spots, forwards abiertos y cerrados. En operaciones a plazo, con
flexibilidad para prorrogarias o anticiparlas,

Personaliza tus pares de divisas favoritos

%

Configura tus pares de divisas mds wutllizados y consditalos en cualguler
momento.

> Visualiza tus operaciones vigentes y tu historico

Ten toda 1a Informacicn detallada de tus operaciones, asl como |2
posibilidad de descargarla.

Con Sabadel|l Farex. asegurar el control de tus transacciones internacionales con
cambios de divisa nunca fue tan sencillo.

Descubre cdmo funciona

OSabadell

e Y L ", X% e Lee e w - .‘.-q
o \ s (5 s diedtertiecn
8] tmcee \ o~
) Oye [ smte s ~Tw ¥ ‘v &t . L
Coarteo de dhvman [
- -aw
[, . e
———— (IS,
- - -
-
-
~ e
&
L BLE "
»
Pt
- -
-
- 0 —
» P oo -

T —

Calianmdn e s s

MaoSock o
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Operar en el mercado de divisas

Sabadell Forex

Sabadell Forgx

Bienvoricio. Con @ platatorma Sahadell Forox, poedes ]

SO SnNow Canmietn de dviaas de Ranna ouds Sl o
AU U M i demd complata
HEIES 1 00mo Dascs 08 Uss B Irenis 00 LGS 18 parsive .

O Biea acoede a la funcicndidad conciois e B que desess
conccer mads farmacidn,

Selecciona qué funcionalidad
quieres conocer

1. Acceso a Sabadell Forex

Desourw clen

3 U A

2. Autentificacion
en Sabadell Forex ot s

Averigen civra e ot Mentond Do podw
ogmryw

3. Primera aproximacion

OSabadell
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Operar en el mercado de divisas

Sabadell Forex
Con Sabadell Forex se pueden contratar las
siguientes tipologias de cambios de divisas:
« Spot o0 Contado.
« Forward o seguro de cambio.
« Forward abierto o cash option.

 Anticipos y prorrogas.

Hrpaiia:

Pt b Vet bl

Cotiracin de valor

10365

OSabadell
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. OSabadell
Operar en el mercado de divisas

Sabadell Forex

Cambio de divisas

Personalizacion de los pares de divisas a Brcnacwosansce | Eramrportechs |+ anaseonrciveas
visualizar cuando se entra en la aplicacion.
G10
ALLED T, 3] e (=
" 72 B2 &
GHE wesdf T s e ()
w59 70 G =)
06 38 ]
| G w59 =
CAD 13 .- &
AL 22124 228 &
LR 3158 158 &
EURLMZL T4 szl =)



. OSabadell
Operar en el mercado de divisas

Sabadell Forex

Visualizacion y descarga de operaciones reales cerradas en Banco Sabadell, asi
como de aquellas operaciones simuladas por el propio usuario.

Operaciones del Cliente

+ Afiadir filiro | 1 VIvas Solo reales Solo simuladas

FECHA OPERAC..  REFERENCIA PAR  |DIVISA.. | DIVISA.. = NOMINALCOMPRA | NOMINALVENTA | FECHA.. | TIPO DEOPER.. | ESTADO
022020 Ee0023816 EUR.USD  USD EUR 10:0,00 9306 20002/2.. PFWDFX ABIER... VIGENTE ~
022020 - EUR.USD EUR UsD 0719 100000 12/02/2.. SPOT SIMULA._..
002/ 2020 51010563059 EUR.AUD EUR AL 20,000 00 20000000 18/02/2.. PERMUTA FX VIGEMTE
0022020 E10905310 EURUSD EUR UsD B.98 10,00 1200372, FORWARD VIGENTE
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. OSabadell
Operar en el mercado de divisas

Sabadell Forex

Visualizacion de las posiciones agregadas por par de divisa y vencimiento.

Posiciones del Cliente

4 Afiadir fitro | 1 Solo reales Solo simuladas Todas 4+ Administrar Simulaciones
DIVISA SPOT =15 =15 y ==1M =M y <=3M *3M y ==6M >5M y=<=12ZM =12M TOTAL
GEP -7, 99000 -0, 0000 -T82 58000 750460 475 8T006 0, 0000 000000 -307 20634
usD 1419300 40,06165 T8,53033 -120,52123 10413612 0, 0000 0, 00000 106, 39987
EUR 62 63849 068782 80705053 -355, 31795 -245 71844 0, 0000 0, 00000 269,34045
JPY O, 00000 0, 00000 003000 -0,0300:0 250000 O, 0000 0, 00000 250000



. OSabadell
Operar en el mercado de divisas

Sabadell Forex

Suscribirse y recibir por e-mail avisos para estar al dia de lo que ocurre con
nuestras operaciones y alertas de los movimientos relevantes del mercado.

a. Aviso de vencimiento de operaciones.

b. Aviso apalancamiento.

c. Aviso de toque de barrera de una opcion.

d. Aviso de liquidacion.

e. Alerta de variacion significativa en la cotizacion de los principales pares de
divisa.
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. OSabadell
Operar en el mercado de divisas

Sabadell Forex
FAQsS

a. ¢Qué clientes pueden solicitar acceso?
Las personas autorizadas en el contrato de Banca a Distancia de las empresas.

b. ¢Como me puedo dar de alta?
Si ya se dispone del contrato de Banca a Distancia, unicamente hay que solicitar a tu gestor el alta
en Sabadell Forex de las personas autorizadas.

c. ¢Qué coste tiene el servicio?
Es gratuito para nuestros clientes.

d. ¢Qué limites operacionales existen?
No hay ningun importe minimo, pero si un maximo, que es distinto segun el par de divisa a contratar.

e. ¢Cual es el horario operativo?
Las 24 horas de lunes a viernes
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Advertencias legales

El cliente, antes de contratar el producto, debera eva-
luar sus implicaciones legales, financieras y fiscales,
asi como los riesgos a los que estan sujetos este
tipo de productos, por lo que debera tener experiencia
y conocimientos financieros suficientes para poder
analizar y comprender este tipo de productos o bien
contar con el oportuno asesoramiento externo a
Banco Sabadell.

En caso de solicitud de contratacion por parte del
cliente de aguellos productos sujetos a la normativa
MIRD, el banco tendra en consideracion el tipo de
servicio de inversion prestado, la complejidad y perfil
de riesgo del producto v la clasificacion del cliente,
en particular.

Las simulaciones e hipdtesis de funcionamiento y
resultados del producto en diferentes condiciones de
mercado que, en suU Caso, aparezcan en el presente
documento tienen una finalidad meramente informati-
va u orientativa de algunos de los posibles escenarios
v/0 resultados econdmicos del producto en funcidn
de diferentes variables o factores, al objeto de que el
cliente disponga de ciertos elementos que faciliten la
comprensidn de sus caracteristicas, pero en ningdn
caso expresan la rentabilidad o rendimientos futuros,
esperados o probables, de la operacion.

OSabadell
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